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GUR-SEL

Gur-Sel - Olumlu 19 Agustos 2025

Hisse Kodu GRSEL
Zor ceyrekte bile diri sonuclar Piyasa Degeri (mlr TL) 31

Piyasa Degeri (mIn $) 758
Gur-Sel, 2025 2.ceyrekte 2,39 milyar TL hasilat, 837 milyon Katihm Endeksi UYGUN
TL FAVOK ve 492 milyon TL net kar ile beklentilerimize
tam paralel sonug paylasti. F/K 15

PD/DD 3,90
Cesitlendirilmis ¢ercevenin etkileri takip ediliyor. Tum FD/FAVOK 8,49
tasima segmentlerinde dengeli bir bicimde buyume
kaydedilmeye devam ediliyor. Yil icerisinde kazanilan Hisse Sayisi (mIn lot) 102
projelerin etkileri hizla gérilmeye baslanmakla birlikte FDPO (%) 29,06
devamlihgi surdurulecek. Gunluk Ortalama islem 249

Hasilatta diri kalim devam ediyor. Tagsimacilik sektérinde
gorece tatil moduna gegisle birlikte dengeli bir seyir
varhigi ve zayif sonuclar bekleyebilirdik. Ancak yaptigimiz
call ve is iliskileri bakimindan zor ceyrekte bile ayakta

finansallar atacagini degerlendiriyoruz. Hasillat %12,6
buUyumeyle 2,39 milyar TL seviyesine ulasti.
Optimizasyon bir gergeklik diyebiliriz. Satislarin

maliyetleri makroekonomik kosullarin aksine yatay
kalarak brut karhhgr desteklemeyi surdirdi. Brut kar
%42,96 artisla 727 milyon TL seviyesine yukseldi. Brut kar
marji ise gdérece hacmen bUylme dengesi cergevesinde
brat kar marji 72 baz puan dususle %30,09 olarak
kaydedildi.

Operasyonel verimlilik strayor. Brat kar ve hasilattan
gelen destekle birlikte FAVOK 2025 2.ceyrekte %70,43
artisla 837 milyon TL olarak gerceklesti. ilaveten
tasimacilik sektérinde yuUksek amortisman girisleri
varliginin da strmesiyle birlikte gectigimiz seneye gore
%242,87 artan amortisman gelirleri de FAVOK'e 6nemli
dlcutte katki sagladi diyebiliriz. Ancak FAVOK'Un reel bir
sekilde faaliyetten geliyor olusu da suUrece Kkatki
saglamaya devam ediyor. FAVOK marji 391 baz puan
artisla %33,98 olarak kaydedilirken son dénemin en
yUksek seviyesinde gerceklesti.

Sirket 2yaridan daha Umitli diyebiliriz. Tasimacilik

sektéorunun ozellikle 3 ve 4.ceyrekte canh olmasiyla
birlikte GRSEL 2025 yilinda:
- 13 milyar TL hasilat

- 4 milyar TL FAVOK beklenmektedir. Biz bu

seviyelerin rahatlikla tutturulabilecegini
degerlendiriyoruz.

GRSEL oOzelinde finansali olumlu degerlendirmekle
birlikte tema varligi suregeldikgce rasyolar 6zelinde
tartisma varliginin kiymet bulmadigini hatirlatmak
isteriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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GUR-SEL

FINANSALLAR

Kinye 250,00
Hisse Adi Gur-Sel Turizm Tasimacilik
Sektoér Ulastirma 200,00
Halka Agiklik Orani 29,0%
Kurulus Tarihi 31.12.2008
Yasi 17 15000
Personel Sayisi 1.556
100,00
Kapanis 303,00 50,00
Gunluk Getiri -2,57
Haftalik Getiri 0,17
AylIk Getiri s 00,
Goreceli Getiri -3,10 O‘b'ﬁ)q
Yillik En DUstk - En YUkse N2-327 o
Yillik Ortalama Fiyat 215,34
Ozet Bilango
Doénen Varliklar 4.090
Nakit ve Benzerleri 1.312
Stoklar 9
Ticari Alacaklar 2.378
Duran Varliklar 6.767
Maddi Duran Varliklar 4.760
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1179
Aktifler 10.857
Kisa Vadeli Borglar 1.992
Uzun Vadeli Borglar 862
Toplam Borg 2.855
Net Borg -875
Sermaye 102
Ozkaynaklar 7.916
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74,90 Net Satiglar
134,43 Yurtici Satig
2312 Yurt Disi Satis
65,64 Diger Satiglar
27,63 Satiglarin Maliyeti
27,61
22,45
4210 BratKar
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indirimler

46,68 Faaliyet Giderleri
-21,63 Esas Faaliyet Kan
16,11 Amortisman
-603,27 FAVOK
0,00 Vergi Oncesi Kar
54,54 Ana Ortaklik Net Kar
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Cari Oran

Likit Oran
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F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

2,05
2,03

17,31
390
9,77
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30,09
22,40
33,98

13,86
2235
54,54
4210

740,78
3,61
10,11
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Ozet Gelir Tablosu
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